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BO TAI CHINH CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

BAO HIEM XA HOI VIET NAM Poc lap - Tw do - Hanh phiic
sé: F95 /QD-BHXH Ha Noi, ngay AY thang 9 nam 2026
QUYET PINH

Ban hanh Quy ché quén Iy rii ro hoat djng dau tw tir
quy bdo hiém xa hdi, bao hiém y té, bao hiém that nghiép

GIAM POC BAO HIEM XA HOQI VIET NAM

Can cir Ludt Bao hiém xa hoi sé 41/2024/QH15;

Céin i Lugt Viéc lam 5o 74/2025/QH15;

Can cir Luat Bao hiém y te 50 25/2008/QH12 da dugc sua doi, bé sung boi
Ludt sé6 32/2013/QH13, Luat s6 46/2014/0H13, Luat s6 97/2015/QH13, Ludt so
35/2018/0H14, Ludt s6 68/2020/QHI14, Ludt sé 30/2023/QH15 va Ludt 56
51/2024/QH135;

Can cur Nghi dinh so } 212/2025/ND-CP ngay 25 thang 7 nam 2025 cua Chinh
phu quy dinh chi tiét hoat déng dau t tie quy bao hiém xa hoi, bao hiém y té, bao
hiém that nghiép;

Cén cit Quyét dinh so 3179/0P-BTC ngay 12 thang 9 nam 2025 cua Bo
truong Bé Tai chinh quy dinh chitc nang, nhiém vu, quyén han va co cau to chire
ctia Bao hiém xa héi Viét Nam thuge B¢ Tai chinh;

Cdn cir Quyét dinh s6 428/0P-BHXH ngay 28 thang 5 nam 2026 cua Giam
déc Bao h:em xd hoi Viét Nam ban hanh Quy ché dau tw qui bao hiém xad héi, qup
bao hiém y té, quy bao hiém that nghiép va quy dw phong rui ro;

Theo dé nghi ciia Truwong Ban Kiém todn ngi bé.

QUYET DINH:

f)leu 1. Ban hanh kém theo Quyét dinh nay Quy ché quan ly rui ro hoat
dong dau tu tir quy bao hiém xa hdi, bao hiém y té, bao hiém that nghiép.

Pidu 2. Quyét dinh nay o hiéu lyc ké tir ngay ky.

Pidu 3. Truong Ban Kiém toan ndi by, Chanh Vin phong Bao hiém xa hoi
Viét Nam, Truéng Ban Quan ly Dau tu qu¥, Thu truong céc don vi tryc thude Bao
hiém x4 hoi Viét Nam chiu trach nhiém thi hanh Quyet dinh nay./. Do~

Noi nhan: KT GIAM BOC
- Nhu biéu 3; s

- B Tai chinh (dé bao cdo);

- Giam déc BHXH Viét Nam (dé bao cdo);
- Lanh dao BHXH Viét Nam,

- Luu: VT, KTNBp-

Pinh Li¢u



CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
Poc ldp - Tu do - Hanh phiic

QUY CHE
Quan Iy ruai ro hogt d{ing dau tu tir quj’r bio hiém xa hoi,
bio hiém y te, béo hi¢m that nghiép
(Ban hanh kém theo Quyét dinh s6. J93  /OP-BHXH ngay A8 thiang 9 nam B4k
cua Gidm déc Bao hiém xa hoi Viét Nam o+

Chwong 1
QUY DINH CHUNG

Piéu 1. Pham vi diéu chinh
~ Quy ché nay quy dinh vé cong tdc quan ly rui ro hoat dong dau tu tir quy bao

hiém xa hoi (BHXH), bao hi%m y t¢ (BHYT), bao hiém that nghiép (BHTN) cua
BHXH Viét Nam (sau day viet tat la hoat dong dau tu tir quy).

Piéu 2. P6i twgng ap dung

Quy ché nay ap dung doi vOi cac don vi, c.::'l nhan thuoc BHXH Viét Nam c¢o
chirc nang, nhi¢m vu lién quan dén hoat dong dau tu tir quy va quan ly rui ro hoat
dong dau tu tr quy BHXH, BHYT, BHTN.

Piéu 3. Giai thich tir ngir
1. Rui ro déi v6i hoat dong dau tu tir quy (sau ddy viét tat la rui ro): 1a kha
nang phat sinh ton that hoac khong dat dugc kha néng chi tra kip thoi, mue sinh 101
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muc tiéu do cac yéu t6 bat lgi phét sinh trong qué trinh hoat dong dau tur tir quy.

2. Quan ly rui ro hoat dong dau tu tir quy: 1a hé thong cac quy trinh va bién
phap nhim dam bao an toan, tuan thi phap ludt va sir dung hiéu qua nguon kinh
phi dau tu tir quy.

3. Don vi phat hién rui ro: la cac don vi ¢é trach nhi¢ém nhén dién, do luong
va danh gia murc do rui ro khi duge giao thuc hién cac khau cua hoat dong dau tu
tr quy.

4. Bo phan quan 1y rti ro hoat déng déu tu tir quy (sau day viét tit 1a Bo phan
quan ly rui ro): 1a by phan dugc giao nhiém vu do ludong, giam sat va kiém soat
céc rui ro phat sinh trong hoat dong dau tu tir quy.

5. Tiéu chi do ludng rii ro: 1a tap hop cac chi tiéu dinh tinh va dinh lugng
duoc xéc dinh trude, ding dé danh gia mic do anh huong va kha nang xay ra cua
rii ro, lam co s& cho viée so sanh, theo ddi va kiém soét rui ro trong qué trinh
quan ly va ra quyét dinh trong hoat dong dau tu tir quy.

6. Khung quan ly rui ro cua hoat dong dau tu tir quy: 1a hé thong cac muc
tiéu, nguyén tac, trach nhiém cua don vi ca nhan, quy trinh dugc thiét 1ap nham
nhén dién, danh gia va kiém soat rii ro phat sinh trong hoat dong dau tu tor quy,
bao dam an toan, kha nang chi tra va tuan thu phap luat.

Piéu 4. Muc tiéu ban hanh
1. Thiét 1ap khung quan 1y rui ro hoat dong dau tu tir quy.
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2. Nhén dién, do luong, phong ngira, giam sat va kiém soat rui ro phat sinh
trong qua trinh dau tu.

3. Bao dam an toan, kha nang thanh toan dai han kip thoi va hiéu qua dau tu
cua cac quy.

Piéu 5. Nguyén tic quin Iy rii ro

. Céng tac quan ly rii ro trong hoat dong dau tu tir quy duge thue hién mot
cach chu dong, toan dién, thudong xuyén va co h¢ thong.

2. Viéc quan ly rui ro phai bao dam tinh dgc lap, khach quan, tach biét gitra
khau ra quyet dinh dau tu, khau kiém soat va khau kiém toan néi bo.

_3. Tuén thu quy dinh cua phap lut va danh muc déu tu da duoc cap c6 tham

quyén phé duyét.

4. Uu tién muc tiéu an tpz‘m, kha ndng thanh khoan, sau d6 maéi xem xét hi¢u
qua sinh 101 cua hoat dong dau tu tir quy.

Chuong 11

PHAN LOAI, NHAN DIEN, PO LUONG, PHONG NGUA RUI RO
TRONG HOAT PONG PAU TU TU QUY

Diéu 6. Phén loai riii ro trong hoat dong dau tw tir quy

1. Ruiro chlen luge: phat sinh do xac dinh ngudn von dau tu can ctr trén du
kién so thu, s6 phai chi tra trong ky ¢6 chénh léch 16n so véi thuc té; viée xay
dung, lya chon hodc thyc hién chién luge dau tu khong phu hop véi tinh chat
muc tiéu quan ly cua tung quy, diéu kién thi truong, nang luc quan tri va yéu ciu
cua phdp luét trong timg thoi ky, phuong an dau tu 16i thoi do khoang cach thoi
gian giira thoi diém thong qua va thoi diém thuc hién.

2. Rui ro tudn thu: phat sinh do sai sot trong quy trinh nghiép v, kiém soat
ndi b, ning luc hodc dao dirc nghé nghiép can bg, hodc do sy cd cong nghé,
thong tin.

3. Rui ro thi truong: phat sinh do bién dong 1ai suét, lam phat hodc cac yéu
t6 kinh té vi mé khac, dan dén suy giam gid tri hodc hiéu qua dau tu.

4. Rui ro tin dung: phat sinh khi t6 chic phat hanh trai phiéu, chimg chi tién
giri, ngan hang thuong mai khong thuc hién hodc khong c6 kha ning thyc hi¢n
mdt phan hodc toan bd nghia vu tra ng.

5. Rui ro thanh khoan: phat sinh khi ¢6 nhu cau chi tra ché do tai mot s6 thoi
diém dot xuat ma nguon tién thuc hién chi tra khong du, trong khi cic khoan gbc
va i dau tu chua dén han hodc chua dugc thanh toan, cac khoan dau tu c6 kha
niang khong thé chuyén doi thanh tién dé thyuc hién nghia vu chi tra.

6. Rui ro dau tu tap trung: phat sinh do xay dung, phé duyét chién lugc,
phuong an, ké hoach dau tu tap trung qua mire vao mét loai tai san (danh muc dau
tw), mot doi tac hodc mdt ky han.

7. Rui ro chinh sach: phat sinh khi su thay doi, diéu chinh, ban hanh méi cac
chu truong, chinh sdch ctia Pang va Nha nudc, quy dinh phap luat hoac co ché
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quan ly lién quan dén hoat dong dau tu, lam thay ddi muc tiéu, pham vi, diéu kién,
phuong thirc hozc hiéu qua dau tu cia quy.

Diéu 7. Nhin di¢n riii ro déi véi tirng danh muc diu tw

Nhén dién rui ro trong hoat dong dau tu tir quy la qua trinh xac dinh cac rui
ro c6 thé phat sinh trong toan bd vong doi dau tu, bao gom tir khau xay dng chién
luge dau tu, phuong 4n dau tu, lua chon danh muc dau tu, tha.m dinh, quyét dinh
dau tu, quan ly - giam sat danh muc dau tu dén khau thu hoi vén; nguyén nhén
chu yeu, kha nang anh huong tiéu cuc dén viée thuc hién muc tiéu an toan, thanh
khoan va hiéu qua.

1. Nhan dién nhimg rui ro kha ning xay ra thuong xuyén ddi véi timg danh
muc dau tu

I.1. Trai phiéu Chinh phi, Céng trai xay dung Té quéc, Tin phiéu Kho bac
Nha nudéce

Danh muc dau tu mua Trai phiéu Chinh phu, Cong trai xay dung T6 quoc,
Tin phiéu Kho bac Nha nuéc thudng phat sinh nhimng rui ro sau:

a) Rui ro chién luge: nhan dién qua chénh léch thu - chi dé dau tu, rui ro
chién luoc vé co ciu ky han va rui ro chién luoc vé loi suét dai han.

b) Ruii ro tuan thu: nhan dién qua dau tu sai loai hinh, sai ky han so véi chién
luge, phuong 4n, ké hoach; dau tu vuot phuong an, ké hoach; nguyén nhan do
kiém soat ndi bd chua chit ché; kha niang phat sinh vi pham quy ché, quy trinh
chuyén mon.

¢) Rui ro thi truong: nhan dién qua sy bién dong 13i sut cua thi truong lam
anh huong dén hiéu qua dau tr va danh myc dau tir ciia quy ap dung chién Iugc
nim giit dén ngay ddo han nén phat sinh rdi ro rat thap.

d) Riii ro tin dung: dugc Chinh phii dam bao kha ning thanh toan gbc, lai
nén phat sinh rui ro thap.

d) Rui ro thanh khoan: nhan dién qua thanh khoan thi truong thir cép suy
giam; nguyén nhan quy dinh ve tham quyén va khoi lugng giao dich thap, lam
anh hudng den viée khé co cdu lai danh muc dau tu khi can thiét c6 thé chuyén
doi thanh tién phuc vu nhiém vu chi tra.

e) Rui ro dau tu tap trung: nhan dién qua tdp trung vao mot ky han hodc thoi
diém dao han.

g) Riii ro chinh sach: nhan dién qua thay doi chinh séch tai khoa, phat hanh,
|3i suat diéu hanh.

1.2. Tréi phiéu dugce Chinh phu bao lanh

Danh muc dau tu mua Tréi phiéu dwoc Chinh phi bao lanh thuong phat sinh
nhing rui ro sau:

a) Rui ro chién luge: nhan dién qua lya chon danh muc du tu khéng phu
hop muc tiéu dau tu quy va rui ro phu thude chinh sach,

b) Rui ro tuan thu: nhan dién qua dau tu vugt phuong an, ké hoach; nguyén
nhén do kiém soat ndi bd chua chat ché; kha ning phat sinh vi pham quy ché, quy
trinh chuyén mén; bao 1anh hét hiéu luc hodc khong ding pham vi.
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¢) Rui ro thi trudng: nhan dién qua bién déng Iai suét va kha nang thanh
khoan.

d) Rui ro tin dung: nhan dién qua don vi phat hanh gap kho khan (rui ro gian
tlep) nguyén nhan do hiéu qua hoat dong cua don vi phat hanh thap; kha niang dan
dén la cham thu hoi vén, hiéu qua dau tu khéng duoc nhu muc tiéu.

d) Rui ro thanh khoan: nhén di¢n qua viéc kho chuyén nhuong khi chinh sach
bao lanh thay doi.

e) Rui ro dé?‘m tu tp trung: nhan dién qua tép trung vao mua s lugng 1on trai
phiéu vao mét to chire phat hanh duoe bao lanh.

g) Rui ro chinh deh nhan di¢n qua thay doi co ché bao lanh; nguyén nhan
do c6 su diéu chinh vé co ché quan ly chinh sach tai chinh, tién t&; anh huong dén
chién luge, phuong én, ké hoach dau tu khéng con phu hop.

1.3. Trai phiéu Chinh quyén dia phuong

Danh muc dau tu mua Trai phiéu Chinh quyén dia phuong thuong phat sinh
nhirng rui ro sau:

a) Rui ro chié‘n luge: nhan dién qua chién lwoc trong viéc phan b6 von theo
dia ban dia ly va dau tu vugt muc chap nhan rui ro dai han.

b) Rui ro tuan thu: nhan dién qua dau tu vuot phuong an, ké hoach; nguyén
nhan do kiém soat ndi bd chua chit ché; kha nang phat sinh vi pham quy ché, quy
trinh chuyén mon.

¢) Rui ro thi trudong: nhan dién qua thanh khoan thi truomg thir cap, bién déng
lai sudt.

d) Rui ro tin dung: nhan dién qua kha nang tra ng cta dia phuong suy giam;
nguyén nhan do thu ngan sach dia phuong khong hoan thanh dy toan; nguy co
chim tra anh hudng téi kha ning thanh khoan va hidu qua déu tu.

d) Rui ro thanh khoan: nhéan dién qua khéng c6 kha nang thanh khoan, thi
trudng thir ¢ap han ché giao dich tai san.

e) Rui ro dau tu tap trung: nhan dién qua tip trung vao mua trai phiéu cua
mot s6 dia phuong; nguyén nhan do thiéu da dang hoa phuong an dau tu; 1am phat
sinh rui ro tin dung tic dong dén hiéu qua dau tu; khong tham dinh béo cdo ng
cong dia phuong, nghi quyét hoi dong nhin déan dia phuong, quyét dinh ctia Uy
ban nhan dan.

g) Rui ro chinh sach: nhén dién qua su thay d6i vé co ché phat hanh, chinh sach
bao lanh; nguyén nhan do cé su thay déi, diéu chinh quy dinh cta phép luat; giam
mtre do an toan dau tu, kho chuyén doi tai san dau tu, gia ting ap luc thanh khoan.

1.4. Guri tién, mua trai phiéu, ching chi tién giri tir ngan hang thuong mai

Danh muc dau tu nay thuong phat sinh nhing rii ro sau:

a) Rui ro chién luge: nhan dién qua viéc phu thudc quéa mirc vao tién guri va
lya chon déi tac ngén hang khéng phil hop chién luge an toan.

b) Rui ro tuan thu: nhan dién qua giri tién tai ngdn hang khong du diéu kién
theo quy dinh, dau tu vuot phuong én, ké hoach; nguyén nhan do kiém soét néi
bé chua chit ché; kha ning phat sinh vi pham quy ché, quy trinh chuyén mén.
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¢) Rulii ro thi trudong: nhan dién qua bién dong 13 suat cua th truomg.

d) Rui ro tin dung: nhan di¢n qua ngén hang suy giam hoac mat kha ning chi
tra; nguyén nhan do ngén hang khéng c6 du tien va tai san thanh khoan cao dé
dap tmg nghia vu dén han; cham thanh toan tién lai cling nhu goc anh hudng téi
an toan dau tu.

d) Rui ro thanh khoan: nhan dién qua viéc rut tién trude han dau tu; nguyén
nhan do nhu cau chi tra d6t xuat cua cdc quy; lam giam hiéu qua cia danh muc
dau tu do giam lai suat thuc nhan.

e) Rui ro dau tu tap trung: nhan dién qua tap trung mua sb lugng 16n ty (&
tién guri vao mot ngan hang thuong mai nha nude va ngn hang thuong mai co
phan ¢6 von nha nudc trén 50% von diéu 1é theo quy dinh.

g) Rui ro chinh sach: nhan dién qua thay d6i chinh sach tién té, quy dinh an
toan hé théng ngén hang.

Ngoai ra, cac don vi dugc glao xdy dung chién luge, phuong an, ké hoach
dau tu; thue hién dau tu; quan 1y giam sat dau tu con can ctr chu truong chinh
sach veé tai chinh, chinh sach vé tin dung cta Dang va Nha nude, tinh hinh phat
trién kinh té - xd hoi dé nhan dién nhimg rui ro khac c¢6 thé phét sinh d6i véi timg
danh muc dau tu.

2. Tén suét thue hién viéc nhan dién va xac dinh mac dé rui ro
2.1. Viéc nhan dién va xac dinh murc d¢ rui ro trong hoat dong dau tu tir quy
do cac don vi dugc giao nhiém vu ¢6 lién quan dén cong tac dau tu va quan ly rui
ro hoat dong dau tu tir quy thuc hi¢n dong thoi tai cac khau chuan bi dau tu, thuc

hién dau tu va két qua dau tu; dinh ky hang quy, hing ndm tong hop danh gia doi
v6i toan bd danh muc dau tu va timg khoan dau tu cu thé.

2.2. Viéc nhan dién va xac dinh muc do rui ro dot xuét trong céac truong hop
sau day:

- C6 thay doi vé chii truong, chinh sach cua Pang, phap luat cua Nha nudc
hodc quy dinh ndi b lién quan dén hoat dong dau tu.

- C6 didu chinh chién luoc ddu tu, danh myc dau tu, phuong thirc dau tu hodc
gidi han dau tu.

- Thi truong tai chinh - tién té co bién dong lon, xudt hién yéu té bat thuong
c6 thé anh hudng dén an toan va hiéu qua dau tu.

- Phét sinh du hiéu rui ro gia tang, su kién rui ro hodc theo yéu cau cia cﬁp
¢6 tham quyén

2.3. Két qua nhan dién va xac dinh mirc do rui ro la cach thirc dé thye hién
cac bién phap kiém tra, kiém soat, phong ngtra theo quy dinh tai Piéu 9, Biéu 10
va xur ly rui ro theo quy dinh tai Diéu 12 cta Quy ché nay.

Diéu 8. Po lwong va xac dinh ngudng riii ro dbi voi dau tw tir quy
1. Chi tiéu do luong rui ro
1.1. Rui ro dinh tinh

DBam bao vigc nhan dién rui ro gén véi yéu cau tuan thi phap luit va an toan
quy. Bac thu hoat dong dau tu tir qu¥ 1a ¢6 danh muc dau tu mang tinh an toan,

TR
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dai han, it rai ro; khong vi myc tiéu t6i da hoa loi nhuan; han ché vé cong cy dau
tu va déi tugng dau tu. Nhiéu rii ro trong hoat dong dau tu khong thé do luomg
théng qua cdc tin hiéu thi truong (nhu bién dong gia cerng khoan, ty I¢ lam
phat...), ma chi cé thé dugc nhén dién va danh gia théng qua cac yéu t6 dinh tinh,
bao gdém niing luc quéan tri, mirc do tun tha phap ludt, chét luong quy trinh ndi
bo, uy tin ciia dbi tac va cac ddu hiéu canh bdo tiém an ¢6 lién quan dén rui ro tin
dung va rui ro thanh khoan.

Pé do ludng rui ro dinh tinh Quy ché sir dung chi tiéu kha nang xay ra rui ro:

Kha nang xay ra rui ro (sau ddy dugc ky hiéu la K): la nhimg rui ro 6 thé
xay ra trong dau tu tir quy do chiu sy anh hucmg boi cdc yéu to nhu kinh té vimo,
tién té, tai chmh va dién bién thi truong cé anh huo*ng truc tlep hodc gian t1ep dén
gia tri, 1ai suat, thanh khoan va mirc d6 an toan cua cac khoan dau tu tir quy; cong
tac nhan dién, kiém soat va xir y rti ro chwa kip thoi; viée dam bao tudn thu phap
ludt va quy ché ndi bd chua day du.

Kha ndng xay ra rui ro dugc mo ta qua 3 muc dé:

- it xay ra (duoc quy udc 1 01 diém);

- C6 thé xay ra (duge quy udce la 02 diém);

- Thudng xuyén xay ra (duge quy udce la 03 diém)

1.2. Rui ro dinh lugng

Rui ro dinh lugng 1a cac rui ro ¢6 thé do ludng dugc biang sb liéu, thong qua
cac chi tiéu, ty I¢ va mé hinh tinh toan cy thé. Viéc xdy dyng chi tiéu rui ro dinh
h.rcrmD nham luong héa mire d6 rui ro, thiét 1ap ngudng kiém soat va phuc vu cong
tac gidm sat, canh bdo som.

Hé théng 50 liu phuc vu xdc dinh rui ro dinh luong duge xdy dung trén co
s& cac dir liéu vé danh muc diu tu, dong tién, hiéu qua dau tu, rui ro tin dung, dix
lieu thi truong, thong tin dbi tac, dir liéu lich sir va két qua kiém tra, giam sat;
dugc thu thap tir he thong nédi bé, co quan quan ly nha nudc, don vj doi tac dau tu
va céc nguon thong tin hgp phéap khéc. Quy ché str dung chi tiéu Mire do tac dong
clia rii ro dé lam co s¢ lugng hoa murc dd rii ro.

Mirc d§ tac dong cua rui ro (sau day dugce ky hiéu la T): la nhitng hdu qua
néu rui ro xay ra nhu muc ton thét tai chinh; anh huéng tdi an toan va kha nang
chi tra cua quy; mirc d6 anh hudng toi muc tiéu an toan va phat trién quy.

Téc dong cua ruii ro duge mo ta qua 3 muc do:

- Anh huong khong dang ké (dugc quy ude la 01 diém);

- Anh huong dén higu qua dau tu (duge quy wde la 02 diém);

- Anh huong nghiém trong dén an toan va kha nang chi tra clia quy (duoc
quy udc la 03 diém);

2. Piém rui ro (sau day duogc ky hiéu la R): 1a gia tri duoc xdc dinh bang tich
) gifta mirc d0 kha nang xay ra rui ro va muc do tac dong cua rui ro, phan anh
mure dé anh hudng tiém an cta rai ro déi véi muc tiéu an toan, kha nang chi tra
va hiéu qua déau tu cua quy.

Piém rui ro = Kha ning xay ra rui ro X Mic do tac dong (R =K x T)



3. Ngudng rui ro

Piém rii ro Ngudng Hudng xir ly
Tir 01 diém dén 02 diém | Antoan | Chap nhan

Tir 03 diém dén 04 diém | Canh béo | Tang cuong kiém tra, giam sat

Trén 05 diém Vi pham | Khéng chip nhén

Diéu 9. Phong ngira rii ro
Céc don vi dugc giao nhi¢ém vy thuc hién hoat dong dau tu tir quy chiu trach

nhiém tiép tuc nhén dién, do luong dé dua ra cac bién phap phong ngtra theo tirng
loai rai ro dbi véi timg danh muc dau tu.

(Chi tiét tai Phu luc I dén Phu luc VII kém theo Quy ché nay).

Chuong 111
KIEM TRA, GIAM SAT, QUY TRINH XU LY KHI PHAT SINH RUI RO
Piéu 10. Tw kiém tra, giam sat rii ro
1. Pham vi tu kiém tra, kiém so4t rti ro
[.1. Ty kiém tra, giam sat giai doan chuén bi dau tu
a) Ban Tai chinh - K& toan:
- Pénh gi4 kha nang chi tra dai han dé nhan dién va xac dinh mirc d rui ro
thanh khoan.

- Phéi hop véi Ban Quan ly Pau tu quy kiém tra co cau, tinh chat ngudn kinh
phi tir cac quy sir dung dé dau tu phu hop ky han, myc tiéu chi tra.

- Kiém tra tinh day du cua ho so dau tu.

- Lap Bao cao tu kiém tra, danh gia rui ro déi vai hoat dong dau tu tr quy
BHXH, BHYT, BHTN theo Mau s6 01 kém theo Quy ché nay (sau day viét tat la
Mau 50 01) gui Ban Kiém todn noi bo (Bo phén quan ly l'Lll ro) cung thoi gian
cung cap s0 lidu ‘phuc vu cong tac dau tu cho Ban Quan ly Pau tu quy di quy dinh
tai Quyét dinh s6 428/QD-BHXH ngay 28 thang 5 nam 2026 ctiia Giam déc BHXH
Viét Nam ban hanh Quy ché dau tu quy BHXH, quy BHYT, quy BHTN va quy
du phong rui ro.

b) Ban Thyc hién chinh saich BHXH:

- Nhan dién muc do rui ro (bao gdm ri ro chinh sich, rui ro chién lugc...) phat
sinh do ¢6 su thay ddi ciia ché d¢ chinh sach 1am anh hudng dén can dbi cac quy.

- Lap Bdo cdo ty kiém tra, danh gia rui ro déi véi hoat dong dau tur tir quy
BHXH, BHYT, BHTN (Mau 56 01) gui Ban Kiém toan ndi bg (B phan quan ly
rui ro) cung thoi gian cung cap so liéu phuc vu cong tac dau tu cho Ban Quan ly
Dau tu quy da quy dinh tai Quyét dinh s6 428/QD-BHXH.

¢) Ban Thuc hién chinh sach BHYT:

- Nhén di¢n mure d¢ rui ro (bao gom rui ro chinh sach, rui ro chién lugc...)
phat sinh do c6 sy thay ddi ctia ché d6 chinh sach lam anh hudng dén thu, chi quy.
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- Lap Bao cdo tur kiém tra, danh gia rui ro doi vai hoat dong dau tu tir quy
BHXH, BHYT, BHTN (Mau s6 01) gui Ban Kiém toan ndi bd (B6 phén quan ly
rii ro) cung thoi gian cung cap sé liéu phuc vu cong tac dau tu cho Ban Quan ly
Pau tu quy da quy dinh tai Quyét dinh s6 428/QD-BHXH.

d) Ban Quan 1y thu va phat trién nguoi tham gia:

- Kiém tra nhan dién murc do rui ro (bao gdém rui ro chinh sach, rui ro chién
lugc...) phét sinh khi c6 su thay déi cua chinh sach lam anh huong dén sb thu du
kién phat sinh.

- Lap Béo cdo tu kiém tra, danh gia rui ro dbi v6i hoat dong dau tu tir quy
BHXH, BHYT, BHTN (Mau s0 01) gui Ban Kiém toan ndi by (B phén quan ly
rui ro) cung thoi gian cung cap s0 liéu phuc vu cong tac dau tu cho Ban Quan ly
Dau tu quy da quy dinh tai Quyet dinh s0 428/QDb-BHXH.

d) Ban Quan ly Pau tu quy:

- Danh gia muic d¢ cua cac loai rui ro (bao gom rui ro thi truong, rii ro tin
dung, rui ro dau tu tap trung, rui ro chinh sach...).

- Kiém tra can ctr phap ly, déi tuong, danh muc, han mte, ky han dau tu trén
co so phuong an, ké hoach dau tu da dugc phé duyét.

- Lap Béo cdo tu kiém tra, danh gid rui ro déi v6i hoat dong dau tu tir quy
BHXH, BHYT, BHTN (Méu s6 01) va hd so phuong an dau tu giri Ban Kiém
toan ndi bo (Bo phan quan ly rui ro).

¢) Ban Kiém toan noi bo (B6 phan quan 1y rui ro):

- Gidm sét ndi dung xéc dinh mirc dé va cac bién phdp phong ngtra rui ro
khau chuan bi dau tu.

- Kiém tra tinh dﬁy di ctia hd so, quy trinh phé duyét phuong én dau tu.

- Lap Bdo cdo danh gid rui ro déi voi hoat dong dau tu tr Quy BHXH, BHYT,
BHTN theo Mau s6 02 kém theo Quy ché nay (sau day viét tit 1a Mau s6 02) g
Ban Quan ly Pau tu quy cham nhat sau 03 ngay ké tir ngdy nhin du Béo cdo tu
kiém tra, danh gid rui ro d6i voi hoat dong dau tu tir quy BHXH, BHYT, BHTN
cta cac don vi dé bd sung hd so trinh Giam déc BHXH Viét Nam phé duyét
phuong an dau tu.

1.2. Ty kiém tra, gidm sét trong qua trinh dau tu

a) Ban Quan ly Péu tu quy:

- Kiém tra dé theo ddi nhan dién rui ro viée giai ngén, tai dau tu, co cdu danh
muc dau tu.

- Theo doi nhan dién rui ro trong giao dich thuc hién dau tu tai thi truong
thu cép

- Khi phat sinh rui ro lap Béo cao ty kiém tra, danh gia rai ro d6i véi hoat
dong dau tu tir quy BHXH, BHYT, BHTN (Mau s6 01) guri Ban Kiém todn noi
bo (B phédn quan ly rui ro).

b) Ban Tai chinh - K¢ toan:

- Nhan dién rui ro kha nang thanh khoan, kha nang chi tra cua quy.

AT i
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- Khi phét sinh rai ro 14p Béo céo tw kiém tra, dénh gid rti ro doi véi hoat dong
dau tu tir quy BHXH, BHYT, BHTN (Mau s6 01) giri Ban Kiém toén ndi bd (Bo
phan quan ly rui ro).

¢) Ban Kiém toan ndi bo (Bé phan quan ly rui ro):

- Giam sat viéc tudn thu han mirc, mirc d6 rui ro da dugc phé duyét.

- Lap Béo cao danh gia rairo d6i véi hoat dong dau tu tir quy BHXH, BHYT,
BHTN (Mau sb 02) gui Giam déc BHXH Viét Nam.

1.3. Tu kiém tra, gidm st két qua dau tu

a) Ban Quan ly Pau tu quy:

- Tu kiém tra, danh gia hiéu qua dau tu so véi ké hoach.

- Tu kiém tra tﬁng miurc siﬁ thuc hién dau tu theo tirng danh muc so vaéi chién
luge, phuong an, ké hoach dau tu da dugce phé duyét.

- Lap Béo cdo tu kiém tra, dénh gid rui ro doi véi hoat dong dau tu tir quy
BHXH, BHYT, BHTN (Mau so 01) gui Ban Kiém toan ndi b (B¢ phan quan ly
rui ro).

b) Ban Tai chinh - Ké toén:

- Ddi chiéu, kiém tra viéc thu hoi géc, 1ai, xir ly cac khoan dén han.

- Ty kiéna tra ty 1é trich 1ap qu¥ du phong rui ro va phan bo tién sinh 16i cua
hoat dong dau tu tir quy.

- Lap Béo cdo tu kiém tra, dénh gié rii ro doi voi hoat dong dau tu tir quy
BHXH, BHYT, BHTN (Mau so 01) gui Ban Kiém toan ndi bo (B¢ phan quan ly
rui ro).

¢) Ban Kiém todn néi b (B6 phan quan ly rui ro):

- Giam sat muec trich 1ap quy du phong ri ro.

- Giam sat viéc xac dinh ty 1€ sinh 101 cta timg quy BHXH, BHY'T, BHTN.

-Lap PéOICéO danh gia rui ro d6i v6i hoat dong dau tu tir quy BHXH, BHYT,
BHTN (Mau s6 02) gui Giam doc BHXH Vigt Nam.

2. Hinh thire va tan suét tu kiém tra, giam sat.

- Tu kiém tra, giam sat thuong xuyén: hing thang d6i véi cac don vi duoc
giao nhiém vu thuc hién va quan ly rui ro hoat dong dau tu tir quy.

- Kiém tra dot xué‘iti khi phat sinh (}ﬁu hiéu rui ro cao, vi pham nghiém trong
hodc theo yéu cédu cua cap c6 tham quyeén.

Diéu 11. Céac bwde xir Iy khi phat sinh rii ro

I. Pon vi dugc giao thyuc hién cong tac dau tu

I.1. Bon vi phat hién rui ro c6 trach nhiém

- Lap Bao cao phat hién rui ro gui Ban Kiém toan ndi by (Bo phan quan ly
rui ro).
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- Trudng hop rii ro nghiém trong (bao gdém rui ro phat sinh ngoai dy kién,
vugt muc do rui ro cho phép) c6 kha nang anh huong nghiém trong dén an toan
quy phai bdo cdo Giam déc BHXH Viét Nam dé ¢6 chi dao kip thoi.

1.2. Bao cao phat hién rui ro phai néu ro:

- Nguyén nhan so bg;

- X4c dinh m{rc d anh huong du kién dén an toan, thanh khoan va hiéu qua
dau tu cua quy;

- Kién nghi bién phap xu 1y ban dau (néu co).

2. Ban Kiém toan ndi bo (B¢ phan quan Iy rii ro) phén tich va danh gia mirc
do rui ro

2.1. Ban Kiém toan néi bg (B6 phan quan ly rui ro) chu tri

- Xac dinh loai rui ro (thi truong, tin dung, thanh khoan, tuan thu...);

- Danh gia kha nang xay ra va mic dg tac dong cua rui ro;

- th’in loai muc dé rui ro: an toan - canh béo - vi pham.

2.2. Trudng hop cin thiét Ban Kiém toén noi b (Bo phan quan ly rui ro)
tham muu trinh Gidm déc BHXH Viét Nam quyét dinh thanh 1ap Té xur 1y rui ro
dé danh gia chuyén sau.

Piéu 12. Lap va trinh hd so xir Iy

I. Lap ho so xir ly Ban Kiém toan noi bo (B6 phén quan ly rui ro) chu tri
phoi hop véi cac don vi li€n quan thu thap hd so, chimg tir, s6 liéu can thiét trinh
Giam doc BHXH Viét Nam. Ho6 so gom:

1.1. Noi dung nhan dién, danh gia mic d6 rui ro, nguyén nhén dan dén rii ro;

1.2. Tai liéu, ho so s6 lidu chimg minh.

1.3 Phuong an xu ly:

- Dbi véi nhung rui ro ¢6 anh huong dén kha néng thanh khoan, hi¢u qua déu
tu do chap hanh cac quy dinh cua phap ludt, quy ché quy trinh cuia BHXH Viét
Nam thi ¢in ¢ céc bién phép phong ngira ri ro tai Phu luc I dén Phu luc VII cua
Quy ché nay dé xay dung phuong an xr ly.

- D6i v6i nhimng i ro (thudng xay ra déi véi rui ro tin dung, rui ro tuén thu)
lam cham hodc khong thanh toan duoc 1i hodc goc va rui ro dan dén vén dau tu
khéong thu hoi dang han hoic khéng c¢6 kha niang thu hdi thi cin ctr khoan 1 Piéu
18 Nghi dinh s6 212/2025/ND-CP xay dung phuong an xtr 1y.

2. Trinh va quyet dinh xtr 1y: Ban Kiém toan néi bo (Bo phan quan ly rui
ro) trinh Giam déc BHXH Viét Nam dé bao cdo co quan ¢6 thim quyén xem
xét, quyét dinh bién phap xu ly.

Diéu 13. Cac bién phap xir Iy rii ro

- Déi vi nhitng riii ro ¢6 anh huéng dén kha nang thanh khoan, hiéu qua dau
tu thi bdo cao Giam ddc BHXH Viét Nam thyc hién diéu chinh phuong an, ké
hoach, danh muc, ky han déu tur.
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- Dbi v6i nhitng rui ro 1am cham hodc khéng thanh toan dugce 1ai hoic géc
va rti ro dan dén von dau tu khong thu hoi ding han hogc khong c6 kha nang thu
hdi thi thyuc hién theo quy dinh tai Diéu 18 Nghi dinh s 212/2025/ND-CP.

Piéu 14. Luu trir ho so

Céc ho so, tai liéu lién quan téi quan ly rui ro ddi véi hoat dong dau tu tur
Quy BHXH, BHYT, BHTN phai dugc luu trir day du, khoa hoc theo quy dinh clia
phap luat, cua B9 Tai chinh va BHXH Viét Nam.

Chuwong IV
TO CHUC THU'C HIEN
Piéu 15. Trach nhiém quian Iy rii ro hoat dong dau tu tir quy
I. Ban Quan ly Pau tu quy trong qua trinh thye hi¢n cong tac dau tu tir quy

dong thoi xac dinh nhimg rui ro 6 khau dAu tu tir quy thuc té c6 thé phat sinh déi
véi timg danh muc dau tu.

2. Ban Quan 1y thu va phat trién ngudi tham gia, Ban Thye hién chinh sach
BHXH, Ban Thuc hi¢n chinh séch BHYT xac dinh nhimng rii ro ¢6 lién quan doi
v6i hoat dong dau tu tir quy vé danh gia, xac dinh ngudn lyc trong xay dung chién
luge dau tu dai han, phuong an dau tu, ké hoach dau tu hing nam, hang thang.

3. Ban Tai chinh - K& to4n xac dinh nhimg ruii ro thudc chire nang, nhiém vu
¢6 lién quan doi véi hoat dong dau tu tir quy bao gom kha nang chi tra.

4. Ban Kiém to4n ndi bd tham muu trinh Giam déc BHXH Viét Nam thanh
lap BO phan quan 1y rui ro. Ban Kiém todn néi bd (Bo phan quan 1y rui ro) chu tri
giup Giam déc BHXH Viét Nam thuc hién nhiém vu quan ly rui ro dam bao cac
nguyén tic cua quan Iy rui ro, kiém toan ndi bd va khong ddng thoi tham gia cong
tac kiém toan nodi bo hoat dong dau tu tir quy.

5. Ban Kiém toan néi bo thuc hién cong tac kiém toan ndi bo theo quy dinh
tai Khoan 1 Diéu 17 cua Nghi dinh s6 212/2025/ND-CP hing nim hodc theo yéu
cau quan ly ra soat, danh gia doc lap_ vigc tuan thu quy dinh cua phap luat va cac
quy ché nghiép vu trong hoat dong dau tu tir quy; kip thoi phét hién, dé xuét bién
phap phong ngtra, quan ly rui ro.

6. Trung tam Cong ngh¢ thong tin va chuyen dbi s6 chiu trach nhiém vé bao
dam ha tang k¥ thuat, trién khai va duy tri h¢ théng cong nghé thong tin phuc vu
cong tac quan 1y rui ro, bao gom canh bao sém, bao cao va luu trir dir lidu.

Piéu 16. T6 chire thue hién
Cac don vi thuée BHXH Viét Nam chiju trach nhiém t6 chire trién khai ndi
dung quan ly rui ro theo chirc nang, nhi¢ém vu duoc giao.
~ BanKiém toan ndi bd thuc hién theo ddi, quan 1y, kiém sot rui ro hoat dong
dau tu tir quy kip thoi bao cao Giam dé6c BHXH Viét Nam.
Trong qua trinh thyc hién, néu c vuong méc, cac don vi, ca nhan kip thdi

phan anh vé BHXH Viét Nam (qua Ban Kiém toan ndi bo) dé xem xét, trinh Gidm
dbc BHXH Viét Nam sira ddi, b6 sung Quy ché cho phu hop./. Dy~
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STT Danh muc dau tw Bieu hién rui ro Bién phap phong ngira Kidm sodt " ——
Trai phiéu Chinh phu T:’;lp trl.fr}g ‘giao han vao Pllan tan lgch :dao han, Lru m;:n Ty la TPCP ngan bun
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ai han
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4 | chting chi tién gui tur Ky han tien girl khdng. pil han; duy tri ty 1€ tién gui ngan THIC hengaitolds 12

ngan hang thuong mai
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RUI Ro\pﬁﬁx .
(Kém theo Quyét dinh s6 J93 /QD-BHX‘@%@W?I@ j

¢ 9 ndm 2026 cua Giam déc BHXH Viét Nam‘)é:,:
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Chi tiéu/ngud i
STT | Danh muc dau tu Biéu hién rii ro Bién phap phong ngira ]kiée:l Zﬁét e tlﬁr (Znh?én
THCPII Qi Pl Tap trung vao mot ky | Phéan bo theo dai ky han (ngén - trung - | ... £,
Cong trai xay dung t6 5 skl ek gs . £ » Ty trong toi da theo
1 han hoic thdi diém | dai han); xdy dung ké hoach dao han | . : 4
quéc, Tin phiéu Kho | .. s tirng nhom ky han.
déo han phan tan.
bac Nha nudc
, | Tréi phiéu  dugc ngct"“é‘égt 120 M 90| Gigi han ty trong theo timg té chitc phét | T trong t6i da/don vi
Chinh phi bo lanh | 1£m *“ | hanh; ra sodt dinh ky danh muyc bao lanh | phat hanh B Qi
- i 1ot | Pt thooahib dia ok ” ly Pau tu
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- ’ 4 i .| - Phan tan tién guri nhiéu ngan hang ¢ A e e sk
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gui tor ngan hang
thuong mai

vao mot ngan hang
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Danh muc dau twr

= A A -
Biéu hién rii ro

Bién phap phong ngira

Chi tiéu/ngudng
ki¢m soat

Pon vi
thue hién

Trai phiéu Chinh phu,
Cong trai xdy dung to
quoc, Tin phiéu Kho bac

Thay dbi chinh sach
tai khoa, phat hanh,
|4i suat diéu hanh

Theo doi thuong xuyén dinh hudng
chinh sach tai khoa - tién té; uu tién
nim gitr dén ddo han; da dang hoa
ky han trai phiéu.

Cép nhat chinh sach
vi mé; bién dong lai
suat diéu  hanh
NHNN

Trai phiéu duoc Chinh

Thay d6i pham vi,
diéu kién bao lanh cua
Nha nudc

Panh gigi dinh ky hiéu Iyuc bao lanh;
khong dau tu mai khi 6 tin hi¢u thu
hep bao lanh.

Van ban quy pham
phéap luat vé Quan ly
ng cong va Bao ldanh
Chinh phu

Trai phiéu Chinh quyén

Thay d6i co ché vay,
tra ng, phan cap ngan
sach

Ra sodt tuan thu tran no dia
phuong; chi dau tu dia phuong ¢6
xép hang tai chinh t6t.

Cac du thao sta doi
Luat Ngan sach, Luat
quan ly ng cong

Gri tién, mua trai phiéu,

STT
1
Nha nudc
2 oA e
phu bao lanh
3 .
dia phuong
4

chimg chi tién gui tir
ngan hang thuong mai

Thay dbi chinh sich
tién t&, quy dinh an
toan hé théng ngan
hang

Lua chon ngan hang dap ung chui:in
an toan theo quy dinh; phan tan tién
gui

Chmh sach tran lai
suat tién gui cua
NHNN; Thong tu
quy dinh ty I¢ an toan
von doi voi NHTM

Ban Quz'm
ly Dau tu
quy




Mau s6 01: Bso cdo tu kiém tra, ddnh gia rii ro doi véi hoat dgng dau tu tir Quy

biao hiém xi hdi, bao hiém y té, bio hiém that nghiép

(Kém theo Quyét dinh so 793 /OP-BHXH ngay A% thing 9 ndam 2026
ciia Gidm doc BHXH Viét Nam)

BAO HIEM XA HOI VIET NAM CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
PON VI .....! Dée lap - Tuw do - Hanh phie

o Y - | & ,ngay  thang  nam

“ BAO CAO
Ty kiém tra, dénh gid rii ro doi véi hoat dong diu tu
tir Quy bao hiém xa hdi, bio hiém y t¢, bio hiém that nghiép

Kinh gui: Ban Kiém toan ndi bo (Bo phan quan ly rui ro).

Thuc hién Quyét dinh sb 428/Qb-BHXH ngay 28 thang 5 nam 2026 cua
Giam doc Bao hiém xa hgi (BHXH) Viét Nam ban hanh Quy ché dau tu quy
BHXH, quy bao hiém y t€ (BHYT), quy bao hiém that nghi¢p (BHTN) va quy du
phong rii ro va Quyét dinh s6 .../QD-BHXH ngay .../.../2026 cua Giam dbc
BHXH Viét Nam ban hanh Quy ché quan ly rui ro hoat dong dau tu tir quy BHXH,
BHYT, BHTN.

..." bao cao két qua ty kiém tra, danh gia rui ro d6i voi hoat dong dau tu tir
quy BHXH, BHYT, BHTN; cu thé nhu sau:

1. Pham vi va ndi dung kiém tra, danh gia

a) Pham vi

b) Thoi ky kiém tra, danh gia

¢) Noi dung kiém tra, danh gia: Viéc tuan tht quy dinh phap luat; Viéc tuan
thu Quy ché, Quy trinh dau tu; Cong tac quan ly nhimg cong viéc duge phan cong
co lien quan dén dau tu; Cong tac ty nhan dién, do ludng va tu kiém tra rui ro

2. Két qua ty kiém tra, danh gia rii ro

- Rui ro phat sinh

- Mtrc d0 rui ro

- Nguyén nhéan

- Bién phap kiém soat hién



- Panh gia chung vé mirc do tuan thi/ mic do an toan danh muc dau tu/
muc do an toan thanh khoan/ mtc do an toan, hiéu qua dau tu/ cac rii ro trong
yéu/ xu hudng rui ro (tang/giam/én dinh).

3. Kién nghi, dé xuét bién phap phong ngira, khic phuc rii ro (néu co)

Trén day la bao cao két qua tur kiém tra, danh gi rti ro déi v6i hoat dong
dau tu tir quy BHXH, BHYT, BHTN, ...' gii Ban Kiém toan noi bo (B phan
quan 1y i ro) tong hop chung, tham muu bao cao Giam déc BHXH Viét Nam ./,

Noi nhin: THU TRUONG DON VI
- Nhur trén; (Ky réf?)
ILru VT;;,

'Tén don vj bdo céo



Miu s6 02: Bdo cao danh gia riii ro doi véi hoat dgng dau tr tir Quy bio hiém xa

héi, bio hiém y té, bio hiém that nghi¢p

(Kém theo Quyét dinh sé ¥ /OD-BHXH ngay 4£ thing 9 ndm 2026
cia Giam déc BHXH Viét Nam)u

BAN KIEM TOANNQIBQ ~ CQNG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
BQ PHAN QUAN LY RUI RO Poc lap - Tw do - Hanh phiic

SG: ., /MBC ,ngay  thang  nam
BAO CAO
Panh gia rii ro doi véi hoat dong dau tu tir Quy BHXH, BHYT, BHTN
Kinh guri: Giam déc BHXH Viét Nam.,

Th%rc hién Quyét dinh s6 428/QD-BHXH ngay 28 thang 5 nam ‘2026 cua
Giam doc Bao hiém xa héi (BHXH) Viét Nam ban hanh Quy ché dau tu quy
BHXH, quy bao hiém y té (BHYT), quy bao hiém that nghiép (BHTN) va quy du
phong rui ro va Quyét dinh so ...:/QB-BHXH ngay .../...f2‘026 cua Giam doc
BHXH Viét Nam ban hanh Quy ché quan ly rui ro hoat dong dau tu tir quy BHXH,
BHYT, BHTN.

B6 phan Quan Iy rui ro bao cdo két qua giam sat, danh gia rui ro déi véi hoat
dong dau tu tir quy BHXH, BHYT, BHTN nhu sau:

1. Pham vi va ndi dung giam sat

- Pham vi

- N6i dung giam sat

2. Két qua giam sat, danh gia rii ro

- Rui ro phat sinh

- Mtrc d¢ rui ro

- Nguyén nhan

- Panh gia chung

3. Kién nghi, cinh bso rii ro

Trén day 1a bao céo két qua giam sat, danh gia rui ro doi véi hoat dong aigu
tu tr quy BHXH, B}-iYT, BHTN. B phan Quan ly rii ro bao cao va xin y kién
chi dao cua Giam doc BHXH Viét Nam./.

Noi nhin: BQ PHAN QUAN LY RUI RO
- Nhur trén; ' ) K tén

- Truong ban Kiém toan ndi b (dé bao cdo); o /

- Luu: VT, B phan quan Iy rui ro.



